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" LECTRIC MOBILITY NICHES

LC: Lithium Cells C: Commodities

AM: Anodes PTU: Powertrains and Ultracapacitors
CM: Cathodes AE: ADAS

SM: Separators EVM: EVs Makers

EEM: Electrolytes and Elecfoils SA: Satellite Areas
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# stocks: 8 Average Market Cap (mi) 20,932 Median Market Cap (mla): 14,582
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La mobilita elettrica crescera drammaticamente nei prossimi anni, con una velocita ancora in attesa dai pit, cambiartiiogem
ASYLINB® [ Y20AfAdE SEtSGONROIF al Nr LISNBIFaiAglrz O2YLiBgR
mobilita troviamo le batterie al litio che sono composte da diverse celle al litio unite attraverso un battery managerresnt §gni
cella & una piccola batteria con un catodo, un anodo, un separatore e riempita con una soluzione elettfoléiwa diversi tipi d
celle al litio, ognuna con la propria chimica, sebbene le NCA e le NMC siano quelle che saranno di gran lunga letpinalti
processo di elettrificazione dei trasporti.



# stocks: 10 Average Market Cap (mhk): 2,386 Median Market Cap (mla): 199
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| catodirappresentano la componente piu costosa nelle batterie al litio per i veicoli elettrici (circa il 25% del costo totaded e
chimica & decisiva per la densita energetica e quindi la capacita della batteria. La composizione di questi catodi sarpealin
prossimi 5/7 anni, limitata a due tipi di chimiche, NCA (nickel, cobalto e alluminio) e NMC (nickel, manganese e capatu) |

queste garantiscono la densita energetica necessaria per rendere la mobilita elettrica competitiva in terniomaiiréa con i veicoli
a combustione interna.



# stocks: 8 Average Market Cap (mi) 2,413 Median Market Cap (mla): 2,171
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# stocks: 4 Average Market Cap (mhk): 4,695 Median Market Cap (mla): 3,605
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EMFund  Separators

Separator Maker 5.9% Mnna®r
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| separatori garantiscono la sicurezza delle celle al litio in quanto questi agiscono come una barriera tra catodoSzhhede.i separatori occupin
solo il 5% dello spazio di una cella, questi rappresentano la seconda piu significante voce di costo dopo il catodd%irdeal itosto totale). |
mercato dei separatori per veicoli elettrici valeva circa USD600m ne| 20d%ina capacita di 0,5 miliardi di metri quadrati. Questo numero potre
crescere a oltre 20 miliardi di metri quadrati entro il 2025, in linea con la crescita della mobilita elettrica. Tuteaiviasefio che dopo il 2030 quest
componente nonis piu necessario se la batteria a stato solido sara sviluppata e adottata.
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# stocks: 5 Average Market Cap (mk): 2,230 Median Market Cap (mla): 1,285
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[ QSESGONREAGE NAGSEAGS dzy N2t 2 OKAF@GS Ay ljdzZ yiz2 [LIBNKYSEGENER tSA dLINI
sali e additivi. | solventi permettono la soluzione dei Sali. | Sali permettono il passaggio degli ioni. Gli additivickiiti@ipe vengono aggiunti pe
Y2ZRAFAOINE S I FFAYI NB f S riahthblgacaitionh und gradde SapaRit tli topdbiioeidéghlrii sbrio Fodanaeht:
garantire buone performance alla cella.
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| Materiali di Base sono vitali per la mobilita elettricafalibisogno di cobalto, litio e grafite si moltiplichera molte volte entro il 2025, ment

fabbisogno di nickel quasi raddoppiera. Oggi il mondo sembra non preparato per questo cambiamento e quindi un gradualg&indetprezzo di
questimateriali & INR 6 6 Af §3 dzyt @2t Gl OKS tQlFlR2T A2yS RSttt Y20AftAidtL St 8§
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# stocks: 4 Average Market Cap (mh): 9,121 Median Market Cap (mla): 3,418
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| powertrainsdei veicoli elettrici sono completanlente diversi da quelli tradizionali e si affineranno nel tempo, per produrre soluzipossano
YAIEAZ2NI NBE f QSTFAOASYIT I RSt @SA0O2f2d vdzSttS &2 O0A Sanho giddagnardlBuatez
mercato e migliorare sensibilmente i margini. Allo stesso tempo gli ultracondensatori possono divenire un importante comopémpewertrain
elettrico, fornendo grande intensita di energia quando necessario e, cosi facendo, mmeheifa performance del mezzo e allungando la vita di
batteria.
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