
омκмлκнл 

 

 

 

tƘŀǊǳǎ 9ƭŜŎǘǊƛŎ aƻōƛƭƛǘȅ 
 

tƻǊǜƻƭƛƻ ¦ǇŘŀǘŜ ς ǎŜǧŜƳōǊŜ ϧ ƻǧƻōǊŜ 
  

 

Data di lancio: 10.06.2019 

Total Net Asset as of 30.08.20Υ ϵ 9,458,580.01 

ValutaΥ 9¦w 

bŜǘ !ǎǎŜǘ ±ŀƭǳŜ 
ǇŜǊ ŀȊƛƻƴŜ 
ŀƭ олΦмлΦнлΥ 

/ƭŀǎǎŜ ! ς LǎƛƴΥ [¦мустлтнмпф ϵ млпΦнс 

/ƭŀǎǎŜ . ς LǎƛƴΥ [¦мустлтнннн ϵ млфΦпн 

/ƭŀǎǎŜ v ς LǎƛƴΥ [¦мустлтнпфр ϵ млфΦпл 
 

 

 

 

 

{ŜǇǘ π hŎǘ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΥ πлΦлт҈ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴΥ ҌфΦпн҈ 

       

 

 

 

     
      * net of  JPY hedging 

 

tƻǊǜƻƭƛƻ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ ōȅ ŀǎǎŜǘ Ŏƭŀǎǎ  tƻǊǜƻƭƛƻ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ ōȅ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ϝ  

 

 
* approx, 55% JPY hedged 

bŜǘ !ǎǎŜǘ ±ŀƭǳŜ ǇŜǊ ǎƘŀǊŜ  
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NICHE Sept - Oct 

[ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ лΦор҈ 

/ŀǘƘƻŘŜǎ πнΦмф҈ 

!ƴƻŘŜǎ πтΦсо҈ 

{ŜǇŀǊŀǘƻǊǎ фΦрм҈ 

9ƭŜŎǘǊƻƭȅǘŜǎ тΦмп҈ 

/ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ мΦоо҈ 

tƻǿŜǊǘǊŀƛƴǎ ϧ ¦ƭǘǊŀŎŀǇŀŎƛǘƻǊǎ нΦмм҈ 

{ŀǘŜƭƭƛǘŜ !ǊŜŀǎ πлΦтм҈ 

 

 

 

 

/ƻƳƳŜƴǘƻ ōƛƳŜǎǘǊŀƭŜ 

Lƭ ŦƻƴŘƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ǉǳŀǎƛ ƛƴǾŀǊƛŀǘƻ ƴŜƭ ōƛƳŜǎǘǊŜ όπлΦлт҈ύΦ {ǝŀƳƻ ƛƴƛȊƛŀƴŘƻ ŀ ǾŜŘŜǊŜ ǳƴƻ ǎǇƻǎǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀǧŜƴȊƛƻƴƛ ŘŜƭ 

ƳŜǊŎŀǘƻ ŘŀƎƭƛ 9± ǇƭŀȅŜǊǎ ǇǳǊƛ ŀƭƭŜ ŎƻƴƎƭƻƳŜǊŀǘŜ ŎƘŜ ǎƻƴƻ ŜǎǎŜƴȊƛŀƭƛ ƴŜƭƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎǳƻǊŜ ǇǳƭǎŀƴǘŜ ŘŜƭƭŜ ŀǳǘƻ 

ŜƭŜǧǊƛŎƘŜΥ ƭŀ ōŀǧŜǊƛŀΦ vǳŜǎǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƛƭ ŦƻŎǳǎ ŘŜƭƭΩƛƴǾŜǎǝƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŦƻƴŘƻ ƛƴ ǎƻŎƛŜǘŁ ǾŀƭǳŜ ŜǎǇƻǎǘŜ ǎǳ ǉǳŜǎǘŀ ŜŎŎƛǘŀƴǘŜ 

ŀǊŜŀΦ /ƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜƳŜƴǘŜΣ ŀōōƛŀƳƻ Ǿƛǎǘƻ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǇƻǎƛǝǾŜ ƴŜƛ ǇƭŀȅŜǊǎ ŜǎǇƻǎǝ ŀ ŜƭŜǧǊƻƭƛǝ Ŝ ǎŜǇŀǊŀǘƻǊƛ όƭŀ bƛŎŎƘƛŀ 

ά{ŜǇŀǊŀǘƻǊǎέ Ŝ ά9ƭŜŎǘǊƻƭȅǘŜǎέ ǎƻƴƻ ǎŀƭƛǘŜ ǊƛǎǇŜǩǾŀƳŜƴǘŜ ŘŜƭ фΦр҈ Ŝ ŘŜƭ тΦм҈ύΦ [ŀ bƛŎŎƘƛŀ ά/ƻƳƳƻŘƛǝŜǎέ ŝ ǎŀƭƛǘŀ ŘŜƭƭΩмΦо҈Σ 

ƳƻǎǘǊŀƴŘƻ ǎŜƎƴƛ Řƛ ǳƴ ŎǊŜǎŎŜƴǘŜ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜΣ ōŜƴ ǎǳǇǇƻǊǘŀǘƻ Řŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ ŎƻƴǘŜƴǳǘŜΣ ŀ ŦǊƻƴǘŜ Řƛ ǇǊƻǎǇŜǩǾŜ Ƴƻƭǘƻ 

ŀǧǊŀŜƴǝΦ Lƭ bƛŎƪŜƭ ǎǘŀ ǊŜŎǳǇŜǊŀƴŘƻ ǾŜƭƻŎŜƳŜƴǘŜΣ Ŝ ǎŜƳōǊŀ ŎƘŜ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǝǘƻǊƛ ŀōōƛŀƴƻ ƛƴƛȊƛŀǘƻ ŀ ǇƻǊǊŜ ŀǧŜƴȊƛƻƴŜ ŀƛ ōŀǎǎƛ 

ƭƛǾŜƭƭƛ Řƛ ǎŎƻǊǘŜ Ŝ ŀƭƭŀ ŎǊŜǎŎŜƴǘŜ ŘƻƳŀƴŘŀ Řƛ ǎƻƭŦŀǘƻ Řƛ ƴƛŎƪŜƭ ǇŜǊ ōŀǧŜǊƛŜ 9±Φ Lƭ ƭƛǝƻ ǎǘŀ ǘǊƻǾŀƴŘƻ ǳƴ ŜǉǳƛƭƛōǊƛƻΣ ŘƻǇƻ ƭŀ 

ǇǊƻƭǳƴƎŀǘŀ ŦŀǎŜ Řƛ ŘŜōƻƭŜȊȊŀΦ Lƭ ǊŀƳŜ ŝ ǊƛƳŀǎǘƻ ƛƴŘƛŜǘǊƻ ƴŜƭƭŀ ǊƛǇǊŜǎŀΣ ƴƻƴƻǎǘŀƴǘŜ ƛƭ ōŀǎǎƻ ƭƛǾŜƭƭƻ Řƛ ǎŎƻǊǘŜ Ŝ ƭŀ ŎǊŜǎŎŜƴǘŜ 

ŘƻƳŀƴŘŀ Řƛ ǉǳŜǎǘƻ ƳŜǘŀƭƭƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀ ǇŜǊ ƛƭ ŎŀōƭŀƎƎƛƻ ŘŜƭƭŜ ŀǳǘƻ ŜƭŜǧǊƛŎƘŜΦ LƴǾŜŎŜΣ ƭŀ ƎǊŀŬǘŜ ƴŀǘǳǊŀƭŜ ŝ ǊƛƳŀǎǘŀ ǎƻǧƻ ŦƻǊǘŜ 

ǇǊŜǎǎƛƻƴŜ ǇŜǊ Ǿƛŀ ŘŜƭƭΩŜŎŎŜǎǎƻ Řƛ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŎƛƴŜǎŜΦ [Ŝ ƳƛƴƛŜǊŜ ǎǘŀƴƴƻ ŎƘƛǳŘŜƴŘƻ Ŝ ƭΩƻũŜǊǘŀ ǎǘŀ ƭŜƴǘŀƳŜƴǘŜ ǊŜŎǳǇŜǊŀƴŘƻΦ 

[ΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜƭƭŀ ƎǊŀŬǘŜ ƴŀǘǳǊŀƭŜ ŝ ƛƴ ƴŜǧƻ ŎƻƴǘǊŀǎǘƻ Ŏƻƴ ƭΩŀƭǘƻ ǇǊŜȊȊƻ ŘŜƭƭŀ ƎǊŀŬǘŜ ŀǊǝŬŎƛŀƭŜΤ ǎǝŀƳƻ ǉǳƛƴŘƛ 

ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƴŘƻ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀ ǉǳŜǎǘƻ ƳŀǘŜǊƛŀƭŜΣ ŎƻƳǇǊŀƴŘƻ ƻǇŜǊŀǘƻǊƛ ƴƻƴ ŎƛƴŜǎƛΣ Řŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŎƘŜ ƛ ǇǊƻŘǳǧƻǊƛ 

ƻŎŎƛŘŜƴǘŀƭƛ ŘƻǾǊŀƴƴƻ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀǊŜ ƭΩŀǇǇǊƻǾǾƛƎƛƻƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜ ǇŜǊ ǉǳŜǎǘŀ ǊƛǎƻǊǎŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎŀΦ  

[ŀ άǊƛǎǳǊǊŜȊƛƻƴŜέ ŘŜƎƭƛ 9± ǎǘŀ ŎƻƴǝƴǳŀƴŘƻ Ŝ Ƙŀ ǎƛƎƴƛŬŎŀǝǾƻ ǎǇŀȊƛƻ Řƛ ŜǎǇŀƴǎƛƻƴŜΦ L Řŀǝ ǊŜƭŀǝǾƛ ŀƭƭŜ ƴǳƻǾŜ ǾŜƴŘƛǘŜ Řƛ 9± ƛƴ 

9ǳǊƻǇŀ ǎƻƴƻ ǎƻǊǇǊŜƴŘŜƴǝ Ŝ ǎƛŀƳƻ ŜƴǘǊŀǝ ƛƴ ǳƴŀ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘŀ ŦŀǎŜ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻΣ ǉǳŀƴŘƻ ƭΩƻǇƛƴƛƻƴŜ ǇǳōōƭƛŎŀ ǎƛ ŀǎǇŜǧŀ ŎƘŜ ƭŀ 

ƴǳƻǾŀ ǘŜŎƴƻƭƻƎƛŀ ŀŎǉǳƛǎƛǎŎŀ ƭŜŀŘŜǊǎƘƛǇΦ 5ŀ ǉǳƛ ƛƴ Ǉƻƛ ƭΩŀŎŎŜƭŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘƛǾŜǊǊŁ ŜǎǘǊŜƳŀΦ 

bƛŎƘŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛƴ {ŜǇǘ π hŎǘ 
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ISIN SECURITY % NICHE SUB-NICHE 

Wtоуссуллллл                                       tŀƴŀǎƻƴƛŎ /ƻǊǇ уΦпу҈ [ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ ό[/ύ b/! 

Wtоплнсллллр                                       {ǳƳƛǘƻƳƻ aŜǘŀƭ aƛƴƛƴƎ рΦлм҈ /ŀǘƘƻŘŜǎ ό/aύ b/! 

Ywтлрмфммллс                                       [D /ƘŜƳƛŎŀƭ [ǘŘ  пΦнн҈ [ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ ό[/ύ ba/ 

!¦лллллл²{!ф                                       ²ŜǎǘŜǊƴ !ǊŜŀǎ пΦмр҈ /ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ ό/ύ bL/Y9[ 

Ywтллсплмллп                                       {ŀƳǎǳƴƎ {Řƛ tŦŘ оΦфн҈ [ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ ό[/ύ ba/ 

Wtорфннллллп                                       ¢ƻǎƘƛōŀ /ƻǊǇ оΦуу҈ [ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ ό[/ύ ba/ 

Ywтлфсттмллм                                       {Y LƴƴƻǾŀǝƻƴ /ƻ [ǘŘ оΦтр҈ [ƛǘƘƛǳƳ /Ŝƭƭǎ ό[/ύ ba/ 

!¦лллллл{¸wф                                       {ȅǊŀƘ wŜǎǎƻǳǊŎŜǎ [ǘŘ оΦсу҈ /ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ ό/ύ b!¢¦w![ Dw!tIL¢9 

Wtоосулллллл                                       {Ƙƻǿŀ 5Ŝƴƪƻ нΦпм҈ !ƴƻŘŜǎ ό!aύ !bh59{ 

¦{лмнсромлмо                                       !ƭōŜƳŀǊƭŜ нΦос҈ /ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ ό/ύ [L¢IL¦a  

 
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 

9ǉǳƛǘȅ ǘƻǇ ƘƻƭŘƛƴƎǎ  

9ǉǳƛǘȅ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ ōȅ ƎŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ŜȄǇƻǎǳǊŜ 

tƻǊǜƻƭƛƻ Ǿŀƭǳŀǝƻƴ 
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/ŜƭƭŜ ŀƭ ƭƛǝƻ 
 

 

 

 

# stocks: 8 Average Market Cap (mln ϵ) 20,932 Median Market Cap (mln ϵ):  14,582 

 

[ƛǘƘƛǳƳ ŎŜƭƭǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 
 

 

 

 

 

 

  
EM Fund 

Lithium 
Niche 

Lithium Cells LC нтΦо҈ мллΦл҈ 

bƛŎƪŜƭ aŀƴƎŀƴŜǎŜ ϧ /ƻōŀƭǘ ba/ муΦп҈ стΦр҈ 

bƛŎƪŜƭ /ƻōŀƭǘ ϧ !ƭǳƳƛƴƛǳƳ b/! уΦф҈ онΦр҈ 
 
 

 

 

 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

{ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

   
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 

  
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ bƛŎƘŜ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ 
La mobilità elettrica crescerà drammaticamente nei prossimi anni, con una velocità ancora in attesa dai più, cambiando il mondo per 
ǎŜƳǇǊŜΦ [ŀ ƳƻōƛƭƛǘŁ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ ǎŀǊŁ ǇŜǊǾŀǎƛǾŀΣ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜƴŘƻ ƛ ǘǊŀǎǇƻǊǘƛ ǎǳ ǘŜǊǊŀΣ ŀŎǉǳŀ Ŝ ŀǊƛŀΦ !ƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭΩŜƭŜǘǘǊƛŦƛŎŀȊƛƻne della 
mobilità troviamo le batterie al litio che sono composte da diverse celle al litio unite attraverso un battery management system. Ogni 
cella è una piccola batteria con un catodo, un anodo, un separatore e riempita con una soluzione elettrolitica. Ci sono diversi tipi di 
celle al litio, ognuna con la propria chimica, sebbene le NCA e le NMC siano quelle che saranno di gran lunga le più utilizzate nel 
processo di elettrificazione dei trasporti. 

Electric mobility will grow dramatically in the next few years, with a speed still unexpected by most and changing the world for good, 
The electric mobility will be pervasive, affecting land, air and water transportation, At the base of the electrification of mobility we 
found the lithium batteries that are made up of several lithium cells bundled together, Each lithium cell is a small battery with a 
cathode, an anode, a separator and filled with electrolyte solution, There are different kinds of lithium cells, depending on the 
chemistry used, although the NCA and NCM will be those by far most used in the electrification of mobility,  
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/ŀǘƻŘƛ 
 

 

 

 

# stocks: 10 Average Market Cap (mln ϵ): 2,386 Median Market Cap (mln ϵ):  199 

 

/ŀǘƘƻŘŜǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 
 

 

 

 

 

 

  
EM Fund 

Cathodes 
Niche 

Cathodes  16.3% мллΦл҈ 

bƛŎƪŜƭ aŀƴƎŀƴŜǎŜ ϧ /ƻōŀƭǘ b/a сΦн҈ оуΦо҈ 

Nickel Cobalt Aluminium NCA тΦу҈ пуΦо҈ 

Cathode Materials CM нΦн҈ моΦп҈ 

 

 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

  {ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

    
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 
 

  

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ 

I catodi rappresentano la componente più costosa nelle batterie al litio per i veicoli elettrici (circa il 25% del costo totale) e la loro 
chimica è decisiva per la densità energetica e quindi la capacità della batteria. La composizione di questi catodi sarà, almeno per i 
prossimi 5/7 anni, limitata a due tipi di chimiche, NCA (nickel, cobalto e alluminio) e NMC (nickel, manganese e cobalto), in quanto 
queste garantiscono la densità energetica necessaria per rendere la mobilità elettrica competitiva in termini di autonomia con i veicoli 
a combustione interna. 
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!ƴƻŘƛ 
 

 

 

 

# stocks: 8 Average Market Cap (mln ϵ) 2,413 Median Market Cap (mln ϵ):  2,171 

 

!ƴƻŘŜǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 
 

 

 

  EM Fund 
Anodes 
Niche 

Anodes   8.7% мллΦл҈ 

/ƻŀǝƴƎ   мΦф҈ муΦп҈ 

!ƴƻŘŜǎ  пΦн҈ пмΦо҈ 

!ǊǝŬŎƛŀƭ DǊŀǇƘƛǘŜ   нΦс҈ нрΦс҈ 

bŜŜŘƭŜ /ƻƪŜ  мΦр҈ мпΦу҈ 
    

 

 

 

 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ  {ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 

  
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 
 

 

 

 
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a  

 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ  

!ƴŎƘŜ Ǝƭƛ ŀƴƻŘƛ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǎŎƻƴƻ ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǊŜ ƭŀ ŘŜƴǎƛǘŁ ŜƴŜǊƎŜǝŎŀ ŘŜƭƭŀ ōŀǧŜǊƛŀΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ŀ Ŝǎǎƛ ŝ ŀŶŘŀǘƻ ƛƭ ŎƻƳǇƛǘƻ Řƛ ƛƳƳŀƎŀȊȊƛƴŀǊŜ Ŝ 

ǊƛƭŀǎŎƛŀǊŜ Ǝƭƛ ƛƻƴƛ Řƛ ƭƛǝƻ Řŀ Ŝ ǾŜǊǎƻ ƛƭ ŎŀǘƻŘƻΦ Dƭƛ ŀƴƻŘƛ ǎƻƴƻ ŘƛǎǇƻǎǝ ǎǳ ŘŜƭƭŜ ƳŜƳōǊŀƴŜ Řƛ ǊŀƳŜ ƻ ŀƭƭǳƳƛƴƛƻ ŎƘŜ ǎŜǊǾŜ ŎƻƳŜ ǳƴ ŎƻƭƭŜǧƻǊŜ Řƛ 

ŎƻǊǊŜƴǘŜ ǇŜǊ ƭΩŀƴƻŘƻΦ {ŜƭŜȊƛƻƴŀǊŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛ Řƛ ŀƭǘŀ ǉǳŀƭƛǘŁ ǇŜǊ ƭΩŀƴƻŘƻ ǇŜǊƳŜǧŜ ŀƭƭŜ ŎŜƭƭŜ ŀƭ ƭƛǝƻ Řƛ ƻũǊƛǊŜ ǳƴŀ ōǳƻƴŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ǊƛǘŜƴȊƛƻƴŜ Ŝ 

ǎƛƎƴƛŬŎŀǝǾŀ ŜŶŎƛŜƴȊŀ ŜƴŜǊƎŜǝŎŀΦ 
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{ŜǇŀǊŀǘƻǊƛ 
 

 

 

 

# stocks: 4 Average Market Cap (mln ϵ): 4,695 Median Market Cap (mln ϵ):  3,605 

 

{ŜǇŀǊŀǘƻǊǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 
 

 

 

 

 

 

  EM Fund Separators 

Separator Maker 5.9% мллΦл҈ 

Wet Separators 3.5% 60.3% 

Dry Separators 2.3% 39.7% 
 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

   {ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

     
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 

  

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ  
bƛŎƘŜ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ 

I separatori garantiscono la sicurezza delle celle al litio in quanto questi agiscono come una barriera tra catodo e anodo. Sebbene i separatori occupino 
solo il 5% dello spazio di una cella, questi rappresentano la seconda più significante voce di costo dopo il catodo (circa il 10% del costo totale). Il 
mercato dei separatori per veicoli elettrici valeva circa USD600m nel 2015, con una capacità di 0,5 miliardi di metri quadrati. Questo numero potrebbe 
crescere a oltre 20 miliardi di metri quadrati entro il 2025, in linea con la crescita della mobilità elettrica. Tuttavia, vi è il rischio che dopo il 2030 questo 
componente non sia più necessario se la batteria a stato solido sarà sviluppata e adottata. 

Separators determine the safety of a Li-ion battery as they act as an absolute barrier between the cathode and anode, Although separators account 
for only 5% of the battery cell content, they are the second-most significant raw material in terms of cost (about 10% of a Li-ion battery cost), The 
automotive separator market was worth some USD600m in 2015, and in the same year totalled 0,5bn sq m on a surface-area basis, This figure could 
grow to 20bn sq m by 2025, in line with the growth of the EV battery market, However, there is a risk in the future for this component as separators 
would be unnecessary if all solid-state batteries replace Li-ion batteries from 2030, 

 

Japan
100%
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9ƭŜǧǊƻƭƛǝ 
 

 

 

 

 

# stocks: 5 Average Market Cap (mln ϵ): 2,230 Median Market Cap (mln ϵ):  1,285 

 

9ƭŜŎǘǊƻƭȅǘŜǎ ϧ 9ƭŜŎŦƻƛƭǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ  
 

 

 

 

 

 

  EM Fund Electrolytes 
Niche 

Electrolytes & Elecfoils 4.8% мллΦл҈ 

9ƭŜŎǘǊƻŦƻƛƭǎ лΦу҈ мрΦф҈ 

9ƭŜŎǘǊƻƭȅǘŜǎ пΦл҈ упΦм҈ 
 

 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 {ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

 

 

  
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

  
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 
 

  
 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ bƛŎƘŜ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ 

[ΩŜƭŜǘǘǊƻƭƛǘŀ ǊƛǾŜǎǘŜ ǳƴ Ǌǳƻƭƻ ŎƘƛŀǾŜ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ ǇŜǊƳŜǘǘŜ Ŝ ǇǊƻƳǳƻǾŜ ƛƭ ƳƻǾƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƻƴƛ ŀƭ ƭƛǘƛƻ ǘǊŀ ŎŀǘƻŘƻ Ŝ ŀƴƻŘƻΦ [ΩŜƭŜǘǘǊƻƭƛǘŀ ŎƻƴǎƛǎǘŜ Řƛ ǎƻƭǾŜƴǘƛΣ 
sali e additivi. I solventi permettono la soluzione dei Sali. I Sali permettono il passaggio degli ioni. Gli additivi sono prodotti che vengono aggiunti per 
ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ Ŝ ŀŦŦƛƴŀǊŜ ƭŜ ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩŜƭŜǘǘǊƻƭƛǘŀΦ aŀǘŜriali che garantiscono una grande capacità di conduzione degli ioni sono fondamentali per 
garantire buone performance alla cella. 

Electrolytes play a key role in enabling the use of electricity as they promote the movement of Li-ions between the cathode and anode, Electrolytes 
consist of solvents, salts and additives, Solvents act as dissolvers of the conducting salts, Salts are used as the passage for Li-ions to move and 
determine the ion conductivity, Additives serve a specific purpose and are usually added to the electrolyte to modify its properties, Materials with 
high ionic conductivity are essential so that lithium ions can freely move between the anode and the cathode, Therefore, the type of electrolyte used 
affects the speed of movement of Li-ions and the overall performance of the battery, 
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/ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ ǇŜǊ ƭŀ ƳƻōƛƭƛǘŁ ŜƭŜǧǊƛŎŀ   
 

 

 

 

# stocks: 10 Average Market Cap (mln ϵ): 5,356 Median Market Cap (mln ϵ):  979 

 

/ƻƳƳƻŘƛǝŜǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ  
 

 

 

 

 

 

  EM Fund Commodities 
Niche 

Commodities 18.2% мллΦл҈ 

bŀǘǳǊŀƭ DǊŀǇƘƛǘŜ оΦт҈ нлΦн҈ 

bƛŎƪŜƭ {ǳƭǇƘŀǘŜ оΦм҈ мтΦн҈ 

[ƛǘƘƛǳƳ тΦн҈ офΦс҈ 

bƛŎƪŜƭ пΦн҈ ноΦл҈ 
 

 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

{ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

    
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ       /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όммκлсκмф ς омκлуκнлύ 

              

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ bƛŎƘŜ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ 

I Materiali di Base sono vitali per la mobilità elettrica. Il fabbisogno di cobalto, litio e grafite si moltiplicherà molte volte entro il 2025, mentre il 
fabbisogno di nickel quasi raddoppierà. Oggi il mondo sembra non preparato per questo cambiamento e quindi un graduale incremento del prezzo di 
questi materiali è ǇǊƻōŀōƛƭŜΣ ǳƴŀ Ǿƻƭǘŀ ŎƘŜ ƭΩŀŘƻȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƳƻōƛƭƛǘŁ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ ƛƴƛȊƛŜǊŁ ŀŘ ŀŎŎŜƭŜǊŀǊŜ ǾŜǊǘƛƎƛƴƻǎŀƳŜƴǘŜΦ 

Commodities are vital to electric mobility, The need for cobalt, lithium and graphite will increase many times by 2025 while the need for nickel will 

almost double, Today the world looks unprepared for such a change and a gradual increase in the price of these commodities is likely, The path will 

be volatile but potentially highly rewarding, 
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tƻǿŜǊǘǊŀƛƴǎ ϧ {ǳǇŜǊŎƻƴŘŜƴǎŀǘƻǊƛ 
 

 

 

 

 

# stocks: 4 Average Market Cap (mln ϵ): 9,121 Median Market Cap (mln ϵ):  3,418 

 

t¢ǎ ϧ ¦¢ǎ ς ǎŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ  
 

 

 

 

 

 

  EM Fund Powertrains 
& UT 

Powertrains & UTs 5.9% мллΦл҈ 

Powertrains 5.9% 100.0% 

Ultracapacitors 0.0% 0.0% 

І 

 

{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

DŜƻƎǊŀǇƘƛŎŀƭ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

{ŜƎƳŜƴǘ ōǊŜŀƪŘƻǿƴ 
 

  
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

/ƘŀǊǘ {ŜǇǘ π hŎǘ όомκлуκнл π омκмлκнлύ /ƘŀǊǘ ǎƛƴŎŜ ƛƴŎŜǇǝƻƴ όмлκлсκмф ς омκмлκнлύ 

  
{ƻǳǊŎŜΥ bƛŎƘŜ !a 
 

 
 

5ŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ bƛŎŎƘƛŀ bƛŎƘŜ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ 
I powertrains dei veicoli elettrici sono completamente diversi da quelli tradizionali e si affineranno nel tempo, per produrre soluzioni che possano 
ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊŀ ŘŜƭ ǾŜƛŎƻƭƻΦ vǳŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƘŜ ǊƛǎǳƭǘŜǊŀƴƴƻ ƳŜƎƭƛƻ ŜǉǳƛǇŀƎƎƛŀǘŜ ǇŜǊ ƎŜǎǘƛǊŜ ƛƭ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƻ ǇƻǘǊanno guadagnare quote di 
mercato e migliorare sensibilmente i margini. Allo stesso tempo gli ultracondensatori possono divenire un importante complemento al powertrain 
elettrico, fornendo grande intensità di energia quando necessario e, così facendo, aumentando la performance del mezzo e allungando la vita della 
batteria. 

Powertrains will have to adapt to the electrification of mobility and many players are already active in providing new solutions to optimise the 
functioning of the EVs, Those better equipped to master the change could be able to gain market share and increase margins, At the same time ultra-
capacitors could become an important complement of the electric powertrain, providing high power when needed, and in doing so increasing the 
performance and lengthening the life of the batteries, 

 




