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Fondo azionario globale sostenibile (classificato Art. 9
secondo SFDR).

Stile di investimento: Value
Benchmark: MSCI ACWI Value

Circa 275 titoli divisi in 27 portafogli tematici funzionali al
raggiungimento degli obiettivi di sviluppo sostenibile delle
Nazioni Unite (SDG).

Peso e numero di titoli in ciascun portafoglio dipende da
opportunita (i.e.: valutazioni) disponibili a livello globale sul
tema.

Nostra analisi SDG e sia quantitativa che qualitativa. Nel 2019
e stata la prima analisi qualitativa SDG applicata a un fondo.

Esposizione a US$ coperta per contenerla a
< 40% degli AUM (vs. ~60% del benchmark).

PM: Massimo Baggiani & Andrea Andreis

Il fondo € nato nel 2019 e la squadra ha un lungo track record
precedente a tale data.

TER: 0.58%

AUM: circa €730 milioni
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Caratteristiche Distintive e Strategia del Fondo
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Investire semplice

« No derivati, no frading
* Basso turnover, obiettivo di lungo periodo

« Trasparenza (reportistica)

NIEHE A




Investire sono Rl

« Costruzione portafoglio basata su criteri eftici
« Grande attenzione alla diversificazione
« Struttura commissionale frasparente e corretta




Investire lontano dalla folla

NIEHE A

« Approccio value, finalizzato a sfruttare
anomalie di mercato

 Analisi fondamentale
« Pazienza
P
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1) Sostenibile

* Non investe nei settori dove non vorresti investire (armamenti, fossili, tabacco,
giochi d’azzardo, pornografia)

« Grande attenzione alla dinamica della sostenibilitd delle aziende, tenendo conto
delle loro dimensioni, risorse, geografia e punto di partenza

+  Non applichiamo una metodologia del tipo «screening offy — facciamo analisi
fondamentale ed engagement

SDG Score by Number of Company SDG Score by Weight ESG score by Number of Company ESG Score status by Weight DNSH Status by Number of Company DNSH Status by Weight
6%
9%
17% 1% 1%
52%

= Bad data -Not responsive to engagement = Bad data -Not responsive to engagement

= Bad data/lack of data - Responsive to engagement = Bad data/lack of data - Responsive to engagement
u Frozen for country u Frozen for country

"6t07 181010 “6t07 =81010 %4160 =61-80 m81-100 mN/A %4160 ®61-80 m81-100 mN/A  High Dt - Al good  High Data Al good




1) Sostenibile

Non investe in Paesi autocratici e poco trasparenti
(e.g.: Cina, Arabia Saudita, Turchia, ecc)

Un fondo ozioqorio Esclusione della lista
globale ex-China grigia del FATF

» Croatia

» Gibraltar
* Nigeria
Panama

* Philippines
» South Africa

* TUrkiye

Da marzo 2022 il fondo non investe in » United Arab Emirates
Paesi autocratici secondo FreedomHouse
(aree di colore viola) * Vietham

NIEHE A



"
Processo di selezione ESG - SDG _'j

NIEHE A

Alto & Umvgrgo di Analisi
punteggio: analisi del fondamentale
<rischi fondo con un
approccio
‘ " value su questo
sotto-universo
per identificare i
Rischi fitoli con un

profilo attraente

ESG

Basso

punteggio:

> rischi
Basso punteggio: . - Alto punteggio:
confributo BeﬂefICI S DG confributi molto
negativo positivi



2) Basato su analisi fondamentale

NIEHE A

O o
oltre 400 meeting all’anno con societd @
analisi finanziarie / analisi di business / analisi di sostenibilita proprietarie

periodo medio investimento superiore a 4 anni per dar tempo al caso di
investimento di maturare

(S



3) Deep Value

~ Uno dei pochi fondi disponibili nel mercato che sia allo stesso tempo
globale, sostenibile e deep-value

Principali Metriche di Valutazione al 31/12/23

Price / Price /

Dividend

Earnings S Book
‘23 Ul Value ‘23

Portafoglio con

NEF EGT SDG 8,7x 4,0% 0,9x ,
una chiara
Benchmark (MSCI ACWI Value |mpron’ro Value
12,6x 3.2% 1,8x
NET)
MSCI World ESG Leaders 17.7x 1,9% 3,1x
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4) Attivo e Diversificato

Aftivo

I

Sovrapposizione fra fondo e benchmark 9.7%

B

e T

Diversificato

Tra 250 e 300 societd

Peso medio di un titolo: 0.37%
Peso mediano di un titolo: 0.24%

| primi 50 titoli rappresentano il 52% del portafoglio

Primi 10 titoli del fondo Primi 10 titoli del Benchmark*

Concentrazione del Portfolio m

UBS Group Broadcom
Citigroup JPMorgan Chase
Siemens Energy UnitedHealth Group

Societe Generale Berkshire Hathaway

Barclays
BT Group

Number of stocks Expo % Expo %
top 5 stocks top 10 stocks

12.6% 20.5%
7.1% 12.0%

Exxon Mobil

Johnson & Johnson

Bayer Home Depot

Panasonic Procter & Gamble

Walgreen Boots

AXQ




Diversificazione e cap valutario

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%
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Nessuna valuta puo superare il 40% del NAV
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Portfolio Vs Benchmark ACWI Value

Portfolio

Weight
US Dollar* 35%
Euro 30%
UK Pound 12%
South Korean Won 10%
Japanese Yen* 5%
Swiss Franc 2%
Other 6%

* Net of hedging

&
MSCI ACWI Weight
LEITT: Difference
Weight
62% -27%
9% 21%
4% 8%
1% 9%
5% 0%
2% 0%
17% -11%



Diversificazione in termini di
Capitalizzazione di Mercato

Aziende a bassa capitalizzazione (<2 mld EUR) rappresentano al massimo il 20%
del portafoglio

Portfolio Benchmark: MSCI ACWI VALUE

0.11%

14.74% " *Small cap <2 Billion Euro
u Small Cap = Small Cap Mid cap 2 - 5 Billion Euro
18.20% = Mid Cap = Mid Cap Big cap >5 Billion Euro

= Large Cap = Large Cap

Source: Thomson Reuters, Niche AM

Rigorosi criteri di liquidita
Non piu del 2% del NAV puo avere un orizzonte di liquidazione > 30 giorni

I 100% del NAV puo essere liguidato entro 180 giorni

NEF Ethical Global Trends SDG 85%

97% 98% 99%

Source: Niche AM, Thomson Reuters

* usando la media dei volumi dei 3 mesi precedenti (1/3 volumi)
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Un Portafoglio decisamente attivo...

Indonesia  Altro

Canada 1% 3.0%
1% Ci
) 1%
Svizzera
4%
Euro Area 36% 9% 27%
Corea del Su
10% Euro Area USA 20% 63% -43%
36%
Giappone 12% 5% 7%
‘ Regno Unito 12% 4% 8%
Rephalinies Corea del Sud 10% 1% 9%
125 Svizzera 4% 2% 2%
Cile 1% 0% 1%
Canada 1% 3% -2%
Indonesia 1% 0% 1%
Giappone Altro 3% 13% -10%
12%

20%

Fonte: Niche AM, Refinitiv

16



Rispettando una forte Diversificazione
settoriale

Cash

Alimentazione 0.1%

9.2% Comunicazione
Materiali
6.0%

Financials 22% 24% 2% 13% 18% 12% 22%
Salute Industrials 15% 11% 1% 9% 16% 24% 7%
1.7% Communication Services ~ 12% 4% 8% 9% 3% 7% 9%
Consumer Discretionary 10% 7% 3% 11% 11% 18% 12%
Health Care 10% 13% -3% 13% 15% 7% 4%
Finanza  Materials 9% 6% 3% 2% 7% 6% 8%
22.0% Information Technology 8% 10% -2% 29% 7% 14% 22%
Consumer Staples 7% 8% -1% 6% 11% 6% 6%
Mobilita Utilities 5% 5% 0% 2% 4% 2% 3%
11.0% Real Estate 1% 4% -3% 3% 1% 2% 2%
Energy 0% 8% -8% 4% 6% 1% 5%

Cash & Equivalents 0% 0%

Infrastrutture
23.1%

17



5) Multitematico

27 portafogli indipendenti legati agli trend SDG

approccio opportunistico, i portafogli dei temi si riempiono e
si svuotano a seconda delle opportunita presenti sul mercato

.,\
* B B [ € o

8

TrendSDG TrendSDG
nelle S frencinG TrendSDG TrendSDG TrendsDG nella TrendsDG nella
Infrastrutture Mobilita salute nei nella (ARSGEHETS | liseE o
Materiali Finanza
1) Gestione dei Rifiuti - 25) 56
e Trattamento 7) Mobilita elettrica 9)  Prevenzione 15) Sostituzione 18) Gestione 21)  Allevamenti )
delle Acque 8)smart Mobility Epidemie e della Plastica e Responcabile Etici 26) Educazione
2)Smart Housing Pandemie dell’Acciaio del Risparmio 22) Nuovistilidi Inelusiva
o ) 10)  Invecchiament 16) LeFibredel 19) LaBuona Vita 27) Informazione
3)Globalizzazione dei ol ot Assicurazione . .
trasporti o uture 23) Agricoltura rasparente
o B popolazione 17) Riciclo dei 20) LaBuona Sostenibile
4)Energie R’""""‘be’f 11) Diagnostica Materiali Banea 24) NuoviModell B
5)Infrastrutture civili 12) LaMedicina Distributivi
6)Infrastrutture per il per Tutti E m m B
lavoro 13) Oncologia
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Peso
Trend

Basso

Medio

Basso

Medio

Basso

Medio

Alto

L'approccio value e fondamentale smorza il

rischio di esporsi troppo a settori oggetto di

eccessivo entusiasmo classico dei prodotti
passivi o momentum

Indice Clean Energy

2020

Indice Batterie EV

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fonte: Bloomberg

Annotate Zoo!
e om M MSCT World Bank Index
STOXX Europe 600 Banks Price EUR [0

40
Indice Banche Globali "
0
-2
-4

-60

Indice Banche Europee

-80

2010 2011 2012 2013 2014 215 216 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

MNICHE A
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6) Processo d'investimento

NIEHE Aanm

Investment opportunity

Investments prerequisites checks

Corporate
1) AML, CFT, PF ng(élt:j“s'l‘;;y e . function
and (democrac 3) Sectors R e e 7) DNSH 8) Minimum 9) Liquidity which holds
controversies v Exclusion overnance L e analysis analysis responsibility
N and FATF analysis of the
factors) analysis

—,

1 , -
Prerequisites mete
NO L s

Risk
Stock added into Investment Management
Management System
Further research into the stock by
the Investment Team
Confirmation?

NO . YES

No Investment
Strategy definition

| Addition into Portfolio |

20



/) Turnover basso

Periodo medio

di investimento superiore a 4
anni per dar tfempo al caso
di investimento di maturare

Basso turnover facilita I'engagement e I'approccio
sostenibile. L'allocazione non cambia per un
capriccio del gestore: linvestitore sa cosa ha in
portafoglio, non ci sono sorprese

Shrinking times

— Holding Period of stocks in Years
8

7

6

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Note: Holding periods measured by value of stocks divided by turnover
Source: NYSE, Refinitiv

21



8) Reportistica trasparente

Mostrare il portafoglio nella sua
Informativa tfrimestrale deftagliata, suddivisa granularitd, non come un indistinto
per tfema: portafoglio di fitoli

Spiegare la logica e la strategia

-  performance divisa per tema dellinvestimento

- commento articolato perisingoli temi Aiutare I'investitore a effettuare le sue

scelte: quando ricomprare il fondo,
quando prenderne eventualmente
profitto

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS
——

22
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MSCI ACWI Valve 34.9%

NEF EGT SDG +41.8%

50.00%

NEF EGT SDG, 41.80%

40.00%
30.00%
20.00%

MSCIACWI VALUE, 34.88%

10.00%

—

0.00%

-10.00%

-4

-20.00%
-30.00%
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This document, any presentation made in conjunction herewith and any accompanying materials are preliminary and for information
only. They are not an offering memorandum, do not contain any representations and do not constitute or form part of an offer or
invitation to subscribe for any of Niche's funds (each, the” Fund”). Further they do not constitute or form part of any solicitation of any
such offer or invitation, nor do they (or any part of them) or the fact of their distribution, form the basis of, or can they be relied on, in
connection with any contract therefor. The information contained in this report has been compiled exclusively by Niche Asset
Management Ltd which is authorised and regulated by the Financial Conduct Authority (RN783048) and is registered in England & Wales
10805355. The information and views contained in this document are not intended to be complete and may be subject to change at any
time. No representation, warranty or undertaking, stated or implied, is given as to the accuracy of the information or views in this
document and no liability for the accuracy and completeness of information is accepted by Niche Asset Management Ltd and/or its
partners. The investment strategy of the Fund is speculative and involves a substantial degree of risk of losing some or all the capital
invested. Market, political, counterparty, liquidity and other risk factors may have a significant impact on the investment objectives of the
Fund, while past performance is not a guide or otherwise indicative of future results. The distribution of this document and the offering
of the Fund's shares in certain jurisdictions may be restricted by law and therefore persons into whose possession this document
comes should inform themselves about and observe any such restrictions. The Funds are not yet available for distribution in all
countries, it will be only subject to registration with the local supervisory Authority. Potential investors are invited to contact Niche Asset
Management Ltd. to check registration countries. Any failure to comply with these restrictions could result in a violation of the laws of
such jurisdiction. Any reproduction of this information, in whole or in part, without the prior consent of Niche Asset Management Ltd is
also prohibited. This document may only be communicated or passed to persons to whom Niche Asset Management Ltd is permitted to
communicate financial promotions pursuant to an exemption available in Chapter 4.12 of the Financial Conduct Authority’s Conduct of
Business Sourcebook (“COBS”) (“Permitted Recipients”). In addition, no person who is not an authorised person may communicate this
document or otherwise promote the Funds or shares therein to any person it the United Kingdom unless such person is both (a) a
Permitted Recipient and (b) a person to whom an authorised person is permitted to communicate financial promotions relating to the
Fund or otherwise promote the Fund under the rules in COBS 4.12 applicable to such authorised person. The securities referenced in this
document have not been registered under the Securities Act of 1933 (the “1933 Act”) or any other securities laws of any other US
jurisdiction. Such securities may not be sold or transferred to US persons unless such sale or transfer is registered under the 1933 Act or
exemption from such registration.

This document is a marketing communication intended for professional investors only. Potential investors are recommended to

carefully read Prospectuses and Key Investor Information Documents (KIIDs) before making any final investment decision.
Prospectuses, supplements and KIIDs are available free of charge at https://nicheam.com/legal.



https://nicheam.com/legal

