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Il fondo Asian Value di Niche Asset Management si & aggiudicato il riconoscimento Best300 di CFS
Rating

e Il fondo Pharus Asian Value Niche é stato incluso nella categoria Flexible Total Return
e C(Classificato tra i Best300 fondi autorizzati alla distribuzione in Italia
e Il fondo si avvale dell'esperienza del team che gestisce la propria strategia da 12 anni

LONDRA 2 maggio 2023: Niche Asset Management ha vinto un premio di CFS Rating per il suo fondo
Pharus Asian Value Niche, facente parte della SICAV lussemburghese Pharus. Il premio e stato
assegnato per la categoria Flexible Total Return.

CFS Rating & una societa italiana indipendente che fornisce un’analisi dei fondi attualmente registrati
per la vendita in Italia. | fondi sono analizzati e valutati in modo indipendente dal team di analisti di
CFS Rating.

Ogni anno CFS Rating pubblica i 300 migliori fondi del mercato italiano in una guida annuale. Pharus
Asian Value Niche é stato incluso in questa prestigiosa lista.

"Siamo orgogliosi di questo riconoscimento per I'Asian Value Niche e per la metodologia che lo
avvalora", ha dichiarato Andrea Andreis, co-fondatore di Niche Asset Management. "Il nostro
approccio value-driven ai titoli non amati dei mercati asiatici ha dimostrato le sue potenzialita gia da
alcuni anni. Il nostro obiettivo é identificare tematiche di nicchia rilevanti nei mercati a livello regionale
che possano fornire un sostanziale upside".

Il fondo Asian Value Niche, valutato cinque stelle, e stato lanciato nel febbraio 2019 ed e stato il primo
fondo lanciato dalla societa. Si tratta di un fondo bilanciato UCITS, gestito con un approccio
fondamentale e value, con una significativa esposizione ai mercati asiatici.

Asian Value Niche & composto da diverse nicchie azionarie indipendenti, ciascuna focalizzata su
un'opportunita specifica e distintiva del mercato azionario, principalmente asiatico, identificata dai
gestori del portafoglio del fondo. Si tratta di temi che il mercato trascura, ma che possiedono un
significativo potenziale di rivalutazione nel medio termine. L'esposizione azionaria e fortemente
diversificata: il fondo possiede infatti oltre 500 titoli.

Tra le nicchie contenute nel fondo vi sono:

e Japanese Orphan Companies

e Riunificazione della Corea

e Mobilita elettrica

e Indonesian infrastructure small cap

Le prime tre nicchie menzionate sono investite attraverso fondi UCITS gestiti da Niche AM stessa.

Il fondo si ispira alla strategia Asia Flessibile, di cui il team di Niche era responsabile presso una
precedente societa di gestione, prima che venisse fondata Niche Asset Management. Pharus Asian
Value Niche ha un track record di oltre quattro anni.

"Abbiamo un team di gestione del portafoglio che lavora con successo insieme da oltre 12 anni", ha
dichiarato Massimo Baggiani, co-fondatore di Niche Asset Management. "Questa esperienza é ora
racchiusa nell’Asian Value Niche che contiene le nostre migliori idee sui mercati asiatici. Siamo molto
onorati di vederlo riconosciuto tra i migliori fondi attualmente autorizzati alla distribuzione in Italia."



Il fondo Asian Value Niche ha anche un portafoglio obbligazionario gestito con un obiettivo di total
return.

Attualmente il fondo non ha alcuna esposizione a Paesi autocratici (come Cina e Tailandia) e nemmeno
a Paesi inseriti nella lista grigia del FATF (come le Filippine). Inoltre, sono escluse le societa che
realizzano pil del 10% del loro fatturato da armi, tabacco, carbone termico e petrolio.

Il Fondo & un UCITS lussemburghese con liquidita giornaliera. E classificato come fondo sostenibile ai
sensi dell'articolo 8 dell'SFDR. E quotato alla Borsa di Milano.

Contatto con i media:
Stuart Fieldhouse
Hawksmoor Partners

E: stuart@hawksmoorpartners.com T: +44 (0) 7793 882230

Informazioni su Niche Asset Management

Niche Asset Management é stata fondata nel 2018 per fornire una nuova prospettiva di asset
management, attraverso un approccio Value, sostenibile e "Niche" a nicchie trascurate. Questo é in
diretto contrasto con l'approccio momentum-driven dei fondi tematici. L'azienda cerca nicchie
trascurate e cerca di anticipare nuovi trend con attraenti rapporti costo/beneficio prima che diventino
affollati e costosi.

Niche Jungle é una ICAV irlandese concepita come piattaforma di lancio per strategie nuove e molto
specifiche, supervisionate dal team di Niche e da gestori terzi. La sua gestione si basa su un approccio
di partnership con i gestori di portafoglio e gli investitori. Attualmente ospita le strategie Japanese
Orphan Companies SDG e Korean Reunification SDG.
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Commento del gestore
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Il fondo ha registrato durante il 2022 una
performance negativa del 5.64%. La com-
ponente azionaria del prodotto non & mai
stata lontana dal 70% nel corso del perio-
do, con il resto allocato in obbligazioni. Il
fondo ha una struttura particolare. La parte
azio-naria e divisa in 12 portafogli tematici.
Sono temi che noi chiamiamo Nicchie per-
ché sono: 1) estremamente value; 2) assolu-
tamente trascurate dal mercato. Le Nicchie
hanno un peso massimo del NAV predefinito
e si chiudono una volta che il gap valutati-

vo anomalo si restringe significativamen-
te. Dalla partenza 16 Nicchie sono state
aperte e 4 sono state chiuse. Attualmente
le 12 Nicchie azionarie che compongono
il fondo sono: 1) Electric Mobility Value; 2)
Internet Victims; 3) 5G Value; 4) Indonesian
Infrastructure Small Caps; 5) Japanese Or-
phan Companies; 6) Korea Reunification; 7)
Champagne; 8) The Magic of Graphite; 9) Fly
with Me; 10) Cocoon; 11) No Meat's Land; 12)
Beauty for Nothing. La parte azionaria del
fondo tratta a meno di 8X gli utili e contiene
oltre 500 titoli spalmati su questi 12 porta-
fogli. Questo riduce la volatilita ed il rischio
specifico del prodotto. Per 'andamento dei
singoli portafogli durante i vari periodi si
possono leggere i nostri report bisettima-
nali molto dettagliati. Il portafoglio obbli-
gazionario & concentrato su titoli corporate
con duration limitata e questo ha ridotto nel
2022 le perdite. Ci aspettiamo che il ritorno
dell'inflazione, la transizione energetica e la
deglobalizzazione riportino crescita e che

Pharus Asian Value Niche A EUR

Caratteristiche

Il fondo investe la parte azionaria in por-
tafogli tematici value molto distintivi
(Nicchie), con peso massimo per porta-
foglio predeterminato. Questi portafogli
vengono chiusi quando il gap valutativo
anomalo viene colmato. La parte obbli-
gazionaria viene investita con obiettivo
total return. La parte azionaria € per oltre
il 50% asiatica. La gestione valutaria &
prudente ed opportunistica. La reporti-
stica (www.nicheam.com) & granulare e
permette di comprendere la performan-
ce del prodotto attraverso la dinamica di
ciascuna Nicchia.

questo possa beneficiare molto la parte va-
lue che raramente e stata cosi bassa.

|'analisi di CFS Rating

Il fondo non prevede benchmark e investe in
modo flessibile in titoli obbligazionari e aziona-
ri, per lo piu asiatici. Negli ultimi 3 anni lespo-
sizione sui mercati azionari € variata tra il 50%
e il 70%, mentre la componente obbligazionaria
& spesso stata investita anche in titoli ad alto
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rendimento. Lo stile di gestione e lontano dai
fondi Azionari Asia standard, con allocazioni ge-
ografiche particolari e con scommesse su temi
specifici: ad esempio a inizio anno 8% era in-
vestito in un fondo che punta sulle aziende che
dovrebbero trarre vantaggio dal riavvicinamen-
to delle due Coree e lo stesso ammontare in un
fondo che investe in aziende giapponesinon se-
guite dagli analisti. Il fondo, nonostante una vo-

latilita piu alta rispetto alla media di categoria e
grazie ad unottima performance triennale, puo
vantare un buon rapporto rischio rendimento.

Plus

E un fondo da considerare nella costruzione
di un portafoglio diversificato in quanto offre
un'esposizione sui mercati asiatici alternati-
va ai fondi azionari Asia standard.

SIAN  ALUE Niche

SMI: Small Cap Indonesia

JOC: Japanese Orphan Companies

KR: Korea reunification
5G: 5G

CH: Champagne

COC: Cocoon

© 2001-2023 CFS Rating Tutti i diritti sono riservati. I dati, le informazioni e le elaborazioni sono proprieta di CFS Rating;

FLY: Come Fly with me
: Electric Mobility
/. Internet Victims
he Magic of Graphite
o Meat’s Land
BXN: Beauty for Nothing

nessuna garanzia viene data in merito alla loro accuratezza, completezza e correttezza e non costituiscono sollecitazione all'investimento.
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CATEGORIA: Flessibili Total Return

CFSRATING:
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